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豁免聲明 

 簡報及同時發佈之相關訊息內含有從公司內部與外部來源所取得的預測性資訊。 

 本公司未來實際所發生的營運結果、財務狀況以及業務展望，可能與這些預測性資訊所明
示或暗示的預估有所差異，其原因可能來自於各種本公司所不能掌控的風險。 

 本簡報中對未來的展望，反應本公司截至目前為止對於未來的看法。對於這些看法，未來
若有任何變更或調整時，本公司並不負責隨時提醒或更新。 
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集團簡介 
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簡報者
簡報註解
1. 2021Q3營收8.82E成長33.1%主要係因受疫情影響，空海運運費上漲及貨量成長所致



http://www.soonest.com 

捷迅全球據點 

全球18個直營點、9個倉儲據點 
台北 (總公司)、香港、深圳、東莞、仙桃、 
新加坡、馬來西亞、 
上海、寧波、松江、杭州、青島、 
舊金山、洛杉磯、芝加哥、紐約、達拉斯 、 
印度 

GLOBAL OFFICES 
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核心產品項目 
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2022 全年經營績效 
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2021年度 2022年度 

營業收入(佰萬元) 5,067 5,705
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簡報者
簡報註解
1. 2022年Q4營收增加6.38E成長12.59%主要係因貨量成長所致。
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空運服務 海運服務 其他服務 
2021Q4 931,595 439,319 148,513
2022Q3 1,202,699 311,647 146,608
2022Q4 875,860 224,475 132,802

營
業
收
入
金
額

(仟
元

) 
產品別營收比較 

單位：新台幣仟元 

簡報者
簡報註解
空運服務：營收較去年同期減少55,735千元(-5.98%)，營收微幅下滑主要係因2022Q4出貨量較2021Q4同期減少所致。海運服務：營收較去年同期減少214,844元(-48.90%)，主要係因運價下滑所致。其他服務：營收較去年同期減少15,711千元(-10.58%)，係因香港地區出貨量比去年同期減少所致。
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產品別營收佔比 

單位：新台幣仟元 

2022年度 2021年度 

空運服務 
3,154,664   

62% 

海運服務 
1,393,969   

28% 

其他服務 
518,029   

10% 
空運服務 
3,933,957   

69% 

海運服務 
1,229,261   

22% 

其他服務 
541,487   

9% 

簡報者
簡報註解
空運服務：營收增加779,293千元(+24.70%)，占比增加7%，增加新進客戶貨量成長所致。海運服務：營收增加164,708千元(-11.82%)，占比減少6%，主係運價下滑所致。其他服務：營收增加23,458千元(+4.53%)，占比減少1%，兩期金額及占比變動不大，故不擬分析。
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地區別營收佔比 

2021年度 
單位：新台幣仟元 

2022年度 

台灣地區 
990,034   

20% 

亞洲地區 
3,506,775   

69% 

美洲地區 
569,853   

11% 
台灣地區 
1,973,332   

35% 

亞洲地區 
3,049,259   

53% 

美洲地區 
682,114   

12% 

簡報者
簡報註解
地區別營收台灣營收增加9.83E(+99.32%)，占比增加15%，主要係三角貿易增加所致。亞洲地區營收減少4.58E(-13.05%)，占比減少16%，主要係受大陸疫情封控影響及台灣及美洲地區營收成長，使得亞洲地區營收占比減少。美洲地區營收增加1.12E(+19.69%)，占比增1%，主要係空、海運進口客戶貨量增加，營收隨之成長。
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產品別毛利率 

空運服務 海運服務 其他服務 平均 
2021Q4 11.04% 11.40% 18.12% 11.84%
2022Q3 21.96% 11.50% 14.98% 19.38%
2022Q4 15.41% 20.47% 17.37% 16.54%
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毛利率 

簡報者
簡報註解
2022Q4毛利率為16.54%，空運服務：毛利率較去年同期增加4.37%(+39.58%)，主因TPE三角貿易貨量較去年同期增加所致，較Q3減少6.55%(-29.83%)，三角貨量Q4較Q3減少所致。海運服務：毛利率較去年同期增加9.07%(+79.56%)，主要係因今年較去年Q4同期運價下跌，但毛利維持，故毛利率較去年同期增加。其他服務：毛利率較去年同期減少0.75%(-0.04%)，與去年同期相比變動不大，故不擬深入分析。
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毛利率 (%) 營業淨利率 (%) 淨利(仟萬元) EPS (元) 

2021年度 11.17 7.23 29.15 9.72

2022前三季 16.32 10.90 42.17 14.06

2022年度 16.36 10.79 50.04 16.68
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經營績效-各項比率 

簡報者
簡報註解
毛利率跟去年同期比，增加5.19%(+46.46%)，主要為三角貿易業務量增加所致。其餘比率皆逐步提升
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第一季 上半年度 前三季 年度 
2019 0.55 1.30 2.85 4.60
2020 1.10 3.00 5.06 7.15
2021 1.60 3.63 6.35 9.72
2022 2.94 8.11 14.06 16.68
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EPS 

經營績效(續) 

簡報者
簡報註解
EPS雖中斷成長(18季營收成長中斷)，但年度EPS創歷年新高，而2022Q4較去年同期成長減少0.75 (2021Q4 $3.37 VS 2022Q4 $2.62)，剖析原因如下：受通膨及俄烏戰爭影響，消費力道弱，經濟率退導致第四季貨量減少2020年受疫情影響，除運價原因，也因能替客戶提前部屬並安排穩定艙位的情況下，起了漣漪且群聚效應，使得原本尚未展開合作的客戶，也紛紛主動與本公司接洽尋求運輸上的物流協助，進而開始成為固定合作客群。運價雖開始下滑，但因有新增客戶彌補運價下滑的部分，讓公司還能持續成長
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經營績效-財務比率 

分析項目 2020年度 2021年度 2022年度 

財務 
結構 負債佔資產比率 ( % ) 39.93 40.50 38.66 

償債 
能力 流 動 比 率 ( % ) 256.57 255.57 280.23 

經營 
能力 應收款項週轉率 ( 次 ) 5.50 6.05 5.68 

獲利 
能力 

資 產 報 酬 率 ( % ) 14.52 17.11 23.04 

權 益 報 酬 率 ( % ) 25.91 28.21 37.80 

純 益 率 ( % ) 5.77 5.75 8.77 

每 股 稅 後 盈 餘 ( 元 ) 7.15 9.72 16.68 

簡報者
簡報註解
我們整體的經營績效財務比率分析的部分主要與之前頁面說明的差不多，這邊大家就自己看一下(跳過)負債較高原因除了獲利增加，應付帳款隨之增加外，員工獎金也增加所致
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國際市場現況與展望 
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航空貨運現況 – 台灣出口 
資料提供:桃園機場公司 
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航空運價及燃油費變化 

 
 Jan.22’ ~ Mar. 23’ 

 
 

Ja
n

21'

Fe
b

21'

M
ar
21'

Ap
r

21'

M
ay
21'

Ju
n

21'

Jul
y

21'

Au
g

21'

Se
p

21'

O
ct
21'

No
v

21'

De
c

21'

Ja
n

22'

Fe
b

22'

M
ar
22'

Ap
r

22'

M
ay
22'

Ju
n

22'

Jul
y

22'

Au
g

22'

Se
p

22'

O
ct
22'

No
v

22'

De
c

22'

Ja
n

23'

Fe
b

23'

M
ar
23'

航空燃油 9 15 17 17 21 21 24 24 26 26 28 30 30 32 36 43 58 58 60 60 60 56 56 54 49 47 47

0

10

20

30

40

50

60

70
航空燃油(TWD/KG) 



http://www.soonest.com 

檢視『空運』市場情況   

 中國清零受限，供應鏈卡CN出貨萎縮 
 2月起俄烏戰影響 ，歐洲更是雪上加霜 
 美中貿易 & 升息通膨影響經濟  

2022 
Q1Q2 

2022 
Q3Q4 

2023 
Q1 

2023 
Q2Q3 

 運價已跌至疫情前，期Q3止穩 
 航班供給陸續恢復(華航3/5月交新機)，並加入新航空公 
   司 (星宇)，東南亞、印度市場詢問度高 
 美國2024年降息時間點，通膨降溫全球供應鏈壓力趨緩 

 各國境解封，客運升溫，航班陸續恢復  
 運費開始鬆動，周周降價，大貨有議價空間 
 旺季不旺，今日天花板價是明日的地板價 
 客貨併重 ，重客輕貨 

 中國節日效應， 提前放假返鄉潮 且延後復工 
 簽約業者無法有足夠貨量滿足合約噸數 ，因此降運價求貨  
 庫存多，客戶改往海運方式運送 
 客戶改變習慣可接受時效拉長, 使其他國籍航空公司加入競 
   價攬貨行列 
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海運運價表現 
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檢視『海運』市場情況   

中國年節為分水嶺， 僅一月旺盛 
 2.24俄烏戰開始影響全球 
 美國通膨訂單減，經濟進入衰退 
 中國清零影響 出口需求延後 

2022 
Q1Q2 

2022 
Q3Q4 

2023 
Q1 

2023 
Q2Q3 

  預估市場低迷，運價繼續探底，Q3有機會觸底反彈  
  Q2 (4月底前)美線簽約季, 估計美西約價USD1500 
 俄烏戰與碳排法規EEXI/CII執行將會是未來海運興衰變數 

 旺季不旺、船公司抽艙抵不住降價、萬元價成歷史 
 美西空箱積累，船隊無須排隊進港 
 運價周周降，高船租使新船公司ALLSEA認賠退租 
    租船、IKEA也退出自營船運 

 庫存過剩，歐美訂單減 隨美中貿易戰 ，轉往東南亞市場 
 全球閒置運能超過330艘, 150萬TEU,創近2年新高  
 2M聯盟宣布2025.01拆夥,影響聯盟佈局, 海運運價應聲倒下 
 船公司與大型承攬業的“對賭合約”效應, 運價急速下降到 
   疫情前， 甚至更低 
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國際市場未來展望 

 
國際貨櫃運力過剩 
     1. IMF預測全球經濟2023將為2.7%(2022 年是3.2%)，全球1/3國家經濟衰退 
     2. 港口擁堵情況緩解，新船交付，預計450~480萬TEU陸續交付 
 俄烏戰爭提高全球能源成本、影響航運需求 
    1. 戰後重整需求甚鉅 
    2. 俄恢復供油及天然氣將大幅降低航運成本 
 國際海運組織(IMO)通過EEXI(船能源效率指數)與CII(碳強度指標) 
     1. 淘汰不符規船隻 
     2. 船隊需安裝節能裝置將影響艙位供給 
     3. 新型船隻使用低碳燃料(增加成本)以符合法規 
 產業鏈持續調整庫存 
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營運方針 
策略布局 
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營運方針 

 產品多元、豐富渠道 

客戶資源整合 

聚焦營運項目 

服務、效率優化 
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策略布局 

 多元產品 人才培育 

服務網絡 強化客戶關係 

- 簽署長期穩定海空艙位 
- 新增多家國際化供應商 
- 提供穩定及具競爭性運價 

-  強化東協及印度市場 
- 深耕兩岸三地 
- 拓增長程歐美航線 
- 各項產品均衡發展 

- 長期與知名院校建教合作 
- 完整內外部教育訓練 
- 職務輪調 
- 廣納業界專業人才  

- 持續拓展國際知名企業 
- 靈活多樣解決方案 
- 價值取代價格 

最佳 
航運模式 
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